
距
離
は
縮
ま
ら
な
い
。
こ
ん
な
は
ず
は
な
い
！

息
苦
し
く
な
り
頭
の
中
が
混
乱
し
か
け
た
時
に
、

腰
の
ベ
ル
ト
を
後
ろ
か
ら
引
っ
張
ら
れ
た
。
カ
ヌ

ー
に
到
達
で
き
な
い
ま
ま
海
岸
に
い
る
チ
ー
ム
メ

ー
ト
に
リ
ー
ル
を
巻
か
れ
、
波
打
ち
際
に
惨
め
に

も
連
れ
戻
さ
れ
た
。
失
格
！

こ
の
瞬
間
、
救
助

隊
で
活
躍
す
る
可
能
性
は
断
た
れ
、
同
じ
日
本
か

ら
き
た
同
級
生
が
Ａ
Ｃ
の
代
表
と
し
て
活
躍
す
る

の
を
複
雑
な
思
い
で
応
援
す
る
し
か
な
か
っ
た
。

共
同
生
活
か
ら
学
ん
だ
こ
と

Ａ
Ｃ
で
の
後
半
は
、
学
業
、
課
外
活
動
、
ソ
ー

シ
ャ
ル
ラ
イ
フ
に
行
き
詰
ま
っ
て
、
現
実
か
ら
逃

避
す
る
た
め
悪
ぶ
っ
て
み
た
り
、
仮
病
で
授
業
を

サ
ボ
っ
た
り
し
て
、
自
己
嫌
悪
に
陥
っ
た
り
も
し

た
し
、
成
績
も
惨
憺
た
る
も
の
だ
っ
た
。
一
年
生

の
頃
か
ら
毎
晩
図
書
館
の
決
ま
っ
た
席
に

座
っ
て
時
間
を
過
ご
す
よ
う
に
な
っ
て
い

た
が
、
向
か
い
の
席
に
座
っ
て
い
た
の
が

ヘ
レ
ー
ナ
だ
。
自
分
の
夢
を
語
っ
て
く
れ

た
り
、
と
き
ど
き
落
ち
込
む
私
を
励
ま
し

て
く
れ
た
り
し
た
。
こ
の
よ
う
な
同
級
生

と
の
交
流
を
通
じ
て
、
肌
の
色
や
生
い
立

ち
や
性
別
が
異
な
っ
て
も
人
と
し
て
の
喜

び
や
悲
し
み
を
分
か
ち
合
う
こ
と
が
で
き

る
こ
と
、
自
分
の
意
見
を
持
ち
相
手
が
理

解
で
き
る
よ
う
伝
え
る
努
力
を
す
る
こ
と

が
大
切
な
こ
と
、
自
分
の
運
命
は
自
分
の

力
で
切
り
拓
か
ね
ば
な
ら
ぬ
こ
と
な
ど
を

学
ぶ
こ
と
が
で
き
た
。

私
は
Ａ
Ｃ
卒
業
後
、
大
学
で
経
済
学
を

学
び
、
都
市
銀
行
で
入
行
五
年
目
に
ア
メ

リ
カ
の
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク
ー
ル
に
派
遣
さ
れ

た
。
そ
こ
で
一
番
面
白
か
っ
た
科
目
が
ベ

ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
だ
っ
た
の
で
、
必

要
な
経
験
を
積
む
た
め
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン

グ
会
社
と
投
資
銀
行
に
思
い
切
っ
て
転
職
し
、
四

年
前
か
ら
長
年
の
夢
だ
っ
た
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ

タ
リ
ス
ト
と
し
て
、
投
資
先
の
選
定
・
買
収
、
投

資
後
の
経
営
支
援
な
ど
、
多
忙
だ
が
充
実
し
た
毎

日
を
送
っ
て
い
る
。

二
九
年
ぶ
り
の
同
級
生
と
の
再
会

ヘ
レ
ー
ナ
か
ら
の
Ｅ
メ
ー
ル
に
は
「
住
ん
で
い

る
田
舎
町
で
、
週
末
に
ア
ジ
ア
の
映
画
が
上
映
さ

れ
た
時
に
登
場
人
物
の
一
人
が
あ
な
た
に
そ
っ
く

り
だ
っ
た
。
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
検
索
エ
ン
ジ
ン

で
調
べ
た
ら
、
ス
ピ
ー
チ
の
原
稿
と
か
メ
ー
ル
ア

ド
レ
ス
が
出
て
き
た
の
で
懐
か
し
く
な
っ
て
連
絡

し
た
の
で
す
」
と
書
か
れ
て
い
た
。
そ
の
後
お
互

い
に
連
絡
を
と
り
あ
い
、
八
月
四
日
、
ス
ト
ッ
ク

ホ
ル
ム
で
と
う
と
う
ヘ
レ
ー
ナ
と
再
会
し
た
。

二
九
年
の
時
空
を
超
え
て
共
有
す
る
思
い
出
と
絆

が
あ
る
こ
と
に
熱
い
思
い
が
こ
み
あ
げ
、
ま
た
自

分
の
人
生
が
Ｕ
Ｗ
Ｃ
の
お
か
げ
で
豊
か
に
広
が
っ

て
き
た
こ
と
に
思
い
あ
た
り
、
あ
ら
た
め
て
派

遣
し
て
い
た
だ
い
た
こ
と
の
素
晴
ら
し
さ
を
実
感

し
た
。

来
年
卒
業
し
て
三
〇
周
年
を
迎
え
る
が
、
こ
れ

だ
け
の
長
期
間
に
わ
た
っ
て
継
続
的
に
奨
学
金
を

提
供
し
て
く
だ
さ
っ
て
き
た
企
業
の
方
々
に
心
か

ら
感
謝
し
た
い
。
ま
た
今
後
も
一
人
で
も
多
く
の

若
い
方
が
こ
の
体
験
を
共
有
で
き
る
よ
う
微
力
な

が
ら
Ｕ
Ｗ
Ｃ
の
活
動
を
支
援
し
て
い
き
た
い
。

翔べ！ 世界へ 奨学生体験記
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深
夜
の
Ｅ
メ
ー
ル

昨
年
の
十
一
月
、
韓
国
の
企
業
を
買
収
す
る
た

め
、
連
日
夜
遅
く
ま
で
暖
房
が
切
れ
た
ソ
ウ
ル
の

オ
フ
ィ
ス
に
立
て
籠
も
り
、
疲
労
も
ピ
ー
ク
に
近

づ
い
て
い
た
深
夜
に
、
パ
ソ
コ
ン
の
ス
ク
リ
ー
ン

に
新
着
の
メ
ー
ル
が
入
っ
て
き
た
。
差
出
人
は

Ｒ
・
ヘ
レ
ー
ナ
。
ま
さ
か
！

二
八
年
前
、
卒
業

の
二
日
後
に
ロ
ン
ド
ン
の
地
下
鉄
の
駅
で
大
き
な

ハ
グ
を
し
て
別
れ
た
、
プ
ラ
チ
ナ
ブ
ロ
ン
ド
と
透

き
通
る
よ
う
な
ブ
ル
ー
の
瞳
の
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
か

ら
の
留
学
生
…
…
。
ア
ト
ラ
ン
テ
ィ
ッ
ク
・
カ
レ

ッ
ジ（
以
下
Ａ
Ｃ
）で
の
甘
酸
っ
ぱ
い
思
い
出
が
蘇

っ
て
き
た
。

Ｕ
Ｗ
Ｃ
で
そ
の
後
の
人
生
の

エ
ッ
セ
ン
ス
を
体
験

一
九
七
二
年
七
月
、
Ｕ
Ｗ
Ｃ
日
本
協
会
の
奨
学

生
の
第
一
期
生
と
し
て
、
私
は
英
国
南
ウ
ェ
ー
ル

ズ
の
Ａ
Ｃ
に
留
学
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
。
当
時
の

日
本
は
ま
だ
経
済
発
展
の
途
上
で
あ
り
、
か
つ
高

校
生
の
英
国
へ
の
留
学
は
き
わ
め
て
稀
で
、
電
話

や
メ
ー
ル
な
ど
通
信
の
手
段
も
限
ら
れ
て
お
り
、

相
当
の
覚
悟
で
渡
英
し
た
。
留
学
前
の
私
は
小
学

校
か
ら
国
立
の
付
属
で
エ
レ
ベ
ー
タ
ー
式
に
高
校

ま
で
進
学
し
、
水
泳
部
や
体
育
祭
で
活
躍
し
て
井

の
中
の
蛙
の
状
態
に
あ
っ
た
。
Ａ
Ｃ
で
の
二
年
間

は
、
初
め
て
大
き
な
挫
折
を
味
わ
い
、
そ
の
後
の

人
生
で
経
験
す
る
こ
と
に
な
る
さ
ま
ざ
ま
な
チ
ャ

レ
ン
ジ
ン
グ
な
局
面
の
エ
ッ
セ
ン
ス
を
二
年
の
う

ち
に
凝
縮
し
て
示
し
て
く
れ
た
と
思
う
。
現
在
私

は
世
界
最
大
の
投
資
会
社
の
一
つ
で
あ
る
ウ
ォ
ー

バ
ー
グ
・
ピ
ン
カ
ス
の
日
本
の
代
表
と
し
て
ア
ジ

ア
地
域
で
の
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
や
企
業
再
生
が
ら

み
の
投
資
活
動
に
従
事
し
て
い
る
。
Ｕ
Ｗ
Ｃ
で
の

経
験
が
、
背
景
や
考
え
方
の
違
う
人
々
と
仕
事
を

し
て
い
く
上
で
何
と
か
や
っ
て
い
け
る
さ
と
い
う

妙
な
自
信
の
裏
付
け
と
な
っ
て
い
る
こ
と
は
疑
い

よ
う
が
な
い
。

失
敗
と
挫
折

Ａ
Ｃ
で
の
最
大
の
失
敗
と
挫
折
の
苦
い
経
験
は

今
で
も
夢
に
ま
で
見
る
。
Ａ
Ｃ
の
特
徴
は
、
全
寮

制
で
世
界
各
国
か
ら
の
生
徒
が
毎
日
午
前
中
に
学

業
を
、
午
後
に
奉
仕
活
動
を
す
る
こ
と
だ
。
私
は

海
難
救
助
隊
を
選
ん
だ
が
、
こ
の
隊
員
の
資
格
試

験
は
、
海
岸
か
ら
一
〇
〇
メ
ー
ト
ル
ほ
ど
沖
合
い

に
浮
か
べ
た
カ
ヌ
ー
に
向
か
っ
て
腰
に
ベ
ル
ト
を

巻
い
て
泳
ぎ
、
溺
れ
か
け
て
い
る
人
を
救
助
す
る
。

そ
の
後
、
陸
上
に
い
る
部
隊
が
ベ
ル
ト
に
結
ば
れ

た
ロ
ー
プ
を
リ
ー
ル
で
巻
き
上
げ
る
こ
と
で
、
隊

員
と
溺
れ
か
け
た
人
を
岸
ま
で
引
っ
張
っ
て
く
る

と
い
う
も
の
だ
。
カ
レ
ッ
ジ
の
あ
る
ブ
リ
ス
ト
ル

海
峡
は
潮
の
流
れ
が
速
く
、
そ
れ
を
十
分
考
慮
し

な
か
っ
た
私
は
沖
に
浮
か
ぶ
カ
ヌ
ー
か
ら
一
〇
メ

ー
ト
ル
以
上
も
流
さ
れ
て
し
ま
っ
た
。
カ
ヌ
ー
を

目
指
し
て
懸
命
に
泳
ぐ
が
、
潮
の
流
れ
は
想
像
し

て
い
た
よ
り
も
は
る
か
に
強
く
、
カ
ヌ
ー
ま
で
の

二
九
年
の
時
空
を
超
え
て

深
川
哲
也

ふ
か
が
わ

て
つ
や

●
�
ユ
ナ
イ
テ
ッ
ド
・
ワ
ー
ル
ド
・
カ
レ
ッ
ジ（
U
W
C
）日

本
協
会
は
、
世
界
各
国
か
ら
派
遣
さ
れ
て
く
る
生
徒
た
ち
と

の
教
育
体
験
の
共
有
に
よ
り
、
国
際
感
覚
豊
か
な
人
材
を
養

成
す
る
と
い
う
理
念
を
掲
げ
る
U
W
C
の
日
本
委
員
会
と
し

て
、
毎
年
一
〇
名
以
上
の
高
校
二
年
生
を
世
界
各
地
に
あ
る

U
W
C
傘
下
の
高
校
に
派
遣
し
、
す
で
に
三
七
〇
名
以
上
の

卒
業
生
を
輩
出
し
て
い
る
。

ウ
ォ
ー
バ
ー
グ
・
ピ
ン
カ
ス
・

ジ
ャ
パ
ン
・
リ
ミ
テ
ッ
ド
日
本
代
表

Ｕ
Ｗ
Ｃ
ア
ト
ラ
ン
テ
ィ
ッ
ク
・
カ
レ
ッ
ジ（
英
国
、
一
九
七
二
〜
七
四
）。

東
京
大
学
経
済
学
部
、
ハ
ー
バ
ー
ド
大
学
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク
ー
ル
修
士
課

程
卒（
Ｍ
Ｂ
Ａ
）。
三
菱
銀
行
、
マ
ッ
キ
ン
ゼ
ー
・
ア
ン
ド
・
カ
ン
パ
ニ

ー
、
Ｊ
・
Ｐ
・
モ
ル
ガ
ン
を
経
て
九
九
年
に
ウ
ォ
ー
バ
ー
グ
・
ピ
ン
カ

ス
の
マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
・
デ
ィ
レ
ク
タ
ー
に
就
任
。

ウォーバーグ・ピンカス：世界最大級（１兆７０００億円）の資金量を有するプライベートエクイテ
ィ投資会社。経済活動におけるDisruptive Changes（不連続な変化）を捉え、経営陣をサポート
しながら長期投資を行う。メロン銀行やおもちゃのMattel社の企業再生投資でも有名。
URL http://www.warburgpincus.com
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